PROTOKOLL FRA EKSTRAORDINZAR
GENERALFORSAMLING I
AGRINOS AS
Den 5. februar 2016 kl. 13.00 ble det avholdt
ekstraordineer generalforsamling i Agrinos AS.
Motet ble avholdt i lokalene til DLA Piper
Norway DA, Bryggegata 6, 0250 Oslo (6.

etasje).

Til behandling foreld felgende saker:

1. Apning av metet ved styrets leder eller
den han bemyndiger til 4 dpne metet
og registrering av fremmette
aksjonzerer

Daglig leder, Douglas William Wagner, apnet
generalforsamlingen, og det ble fort fortegnelse
over fremmette aksjonzrer.

Tilstede var aksjonarene som listet i Vedlegg 1.
Til sammen var 39 309 552 aksjer tilsvarende
53,136539 % av aksjene og stemmene i selskapet
representert personlig eller ved fullmektig.

I tillegg meotte Camilla Nilsson, country manager
i Agrinos AS og Kristina Sandanger fra
Advokatfirma DLA Piper Norway DA.

2. Valg av meteleder og person til a
medundertegne protokollen sammen
med meteleder

Douglas William Wagner ble valgt til meteleder

og Kiristina Sandanger ble wvalgt til &
medundertegne protokollen.
Beslutningen var enstemmig.
3. Godkjennelse av innkalling og

dagsorden

Det var ingen innvendinger, og innkallingen og
dagsorden ble godkjent.

Beslutningen var enstemmig.

MINUTES OF AN EXTRAORDINARY
GENERAL MEETING OF
AGRINOS AS
On 5 February 2016 at 13:00 hours an
extraordinary General Meeting in Agrinos AS
was held. The meeting was held in the offices of
DLA Piper Norway DA, Bryggegata 6, 0250

Oslo (6th floor).

The following matters were to be dealt with:

1. Opening of the meeting by the
chairman of the Board or the person
appointed by the chairman to open the
meeting and registration of attending
shareholders

The Chief Executive Officer, Douglas William
Wagner, opened the General Meeting and the
attending shareholders were registered.

Present was the shareholders listed in Appendix
1. In aggregate 39 309 552 shares were
represented either personal or by proxy, equal to
53.136539 % of the shares and votes of the
company.

In addition, Camilla Nilsson, country manager in
Agrinos AS and Kiristina Sandanger from
Advokatfirma DLA Piper Norway DA were
present.

2. Election of person to chair the meeting
and person to co-sign the minutes
together with the chairperson

Douglas William Wagner was elected to chair

the meeting and Kristina Sandanger was elected

to co-sign the minutes.

The decision was unanimous.

3. Approval of the notice and the agenda

There were no objections, and the notice to the

meeting and the agenda was approved.

The decision was unanimous.
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4. Rettet emisjon mot EuroChem Group
AG
P4 bakgrunn av styrets forslag fattet

generalforsamlingen folgende vedtak om en
rettet emisjon mot EuroChem Group AG:

1. Aksjekapitalen i selskapet forhoyes med
NOK 222 500,00 fra NOK 739 783,82 til
NOK 962 283,82 ved utstedelse av 22
250 000 nye aksjer hver pdlydende NOK
0,01.

2. Tegningskursen for de nye aksjene skal
veere NOK 4 per aksje, til sammen NOK
89 000 000,00, hvorav NOK 222 500,00
skal tilfores selskapets aksjekapital og de
resterende NOK 88 777 500,00 er

overkurs.

3. Aksjene skal tegnes av EuroChem Group
AG. Fortrinnsretten til de eksisterende
aksjoncerene fravikes.

4. Aksjetegningen skal skje i protokollen fra
generalforsamlingen.

5. EuroChem Group AG skal betale
aksjeinnskuddet pa NOK 89 000 000.00
til selskapets emisjonskonto innen 12.
februar 2016.

6. Aksjene gir rett til utbytte og andre
aksjoncerrettigheter fra registrering av
kapitalforhoyelsen i Foretaksregisteret.

7. § 4 i selskapets vedtekter endres til d
lyde:

"Selskapets aksjekapital er NOK 962
283,82 fordelt pa 96 228 382 aksjer,
hver pdlydende NOK 0,01. Selskapets
aksjer er fritt omsettelige. Regler om
Sforkjopsrett og krav til styresamtykke
gjelder ikke. Selskapets aksjer skal veere

4. Private placement towards EuroChem
Group AG

In accordance with the proposal from the Board
of Directors, the General Meeting resolved to
adopt the following resolution regarding a
private placement towards EuroChem Group
AG:

1. The share capital of the company is
increased by NOK 222,500.00 from NOK
739,783.82 to NOK 962,283.82 through
the issue of 22,250,000 new shares, each
with nominal value of NOK 0.01.

2. The subscription price per share shall be

NOK 4, in  aggregate  NOK
89,000,000.00, of which NOK
222,500.00 shall be added to the
company's share capital and the
remaining NOK 88,777,500.00 is share
premium.

3. The shares may be subscribed by
EuroChem Group AG. The preferential
right of the existing shareholders is
deviated from.

4. Subscription of the shares shall be made
in the minutes from the General Meeting.

5. EuroChem Group AG shall pay the
share contribution amounting to NOK
89,000,000.00 to the company's share
contribution account no later than 12
February 2016.

6. The new shares shall carry right to
dividend and other shareholder rights
from the time the capital increase is
registered with the Norwegian Register
of Business Enterprises.

7. Section 4 of the company's articles of
association is amended to:

"The company’s share capital is NOK
962,283.82, divided into 96,228 382
shares, each having a nominal value of
NOK 0.01. The company’s shares are
freely transferable. The rules on pre-
emptive rights and the requirement
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registrert i Verdipapirsentralen."

8. Ansldatte urtgifter i forbindelse med
kapitalforhayelsen utgjor ca. NOK 8 600
000 og dekker honorarer til selskapets
finansielle radgiver, advokat og revisor
og deler av EuroChem Group AG's
transaksjonskostnader.

Beslutningen var enstemmig.

Det ble deretter foretatt folgende aksjetegning:

EuroChem Group AG tegner seg for 22 250 000
aksjer i Agrinos AS pdlydende NOK 0,01 til en
tegningskurs NOK 4 per aksje, til sammen
NOK 89 000 000.

\
(B«/\ U ~——
P4 vegne ‘v EuroChenY Group AG
Douglas William Wagner (e.f)

5. Rettet emisjon

P4 bakgrunn av styrets forslag fattet
generalforsamlingen folgende vedtak om en
rettet emisjon:

1. Aksjekapitalen i selskapet forhoyes med
NOK 222 500,00 fra NOK 962 283,82 til
NOK 1 184 783,82 ved utstedelse av 22
250 000 nye aksjer hver pdlydende NOK
0,01.

2. Tegningskursen for de nye aksjene skal
veere NOK 4 per aksje, til sammen NOK
89 000 000, hvorav NOK 222 500,00
skal tilfores selskapets aksjekapital og de
resterende NOK 88 777 500 er overkurs.

3. Aksjene skal tegnes av Manor Investment
S.A., Havfonn AS, Snefonn AS, Breifonn
AS, Langfonn AS og Solfonn AS.

concerning the consent of the Board of
Directors do not apply. The company’s

shares shall be registered in the
Norwegian Central Securities
Depository.

8. Anticipated costs in connection with the
share capital increase amount fo
approximately NOK 8,600,000 and cover
expenses to the company's financial
advisor, the company's lawyer and
auditor and parts of EuroChem Group
AG's transaction costs.

The decision was unanimous.

Subsequently, the following share subscription
was made:

EuroChem Group AG hereby subscribes for
22,250,000 shares in Agrinos AS with a nominal
value of NOK 0.01 to a subscription price of
NOK 4 per share, in total NOK 89,000,000.

[

On behalf of EuroChem Group AG
Douglas William Wagner (by proxy)

5. Private placement

In accordance with the proposal from the Board
of Directors, the General Meeting resolved to
adopt the following resolution regarding a
private placement:

1. The share capital of the company is
increased by NOK 222,500.00 from NOK
962,283.82 to NOK 1,184,783.82
through the issue of 22,250,000 new
shares, each with nominal value of NOK
0.01.

2. The subscription price per share shall be
NOK 4, in  aggregate  NOK
89,000,000.00 of which NOK 222,500.00
shall be added to the company's share
capital and the remaining NOK
88,777,500.00 is share premium.

3. The shares may be subscribed by Manor
Investment S.A., Havfonn AS, Snefonn

AS, Breifonn AS, Langfonn AS and
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Fortrinnsretten til de eksisterende

aksjoncerene fravikes.

Aksjetegningen skal skje i protokollen fra
generalforsamlingen.

Aksjeinnskuddet betales til selskapets
emisjonskonto innen 12. februar 2016.

Aksjene gir rett til utbytte og andre
aksjoncerrettigheter fra registrering av
kapitalforhoyelsen i Foretaksregisteret.

§ 4 i selskapets vedtekter endres til d
lyde:

"Selskapets aksjekapital er NOK 1 184
783,82 fordelt pa 118 478 382 aksjer,
hver palydende NOK 0,01. Selskapets
aksjer er fritt omsettelige. Regler om
Sforkjopsrett og krav til styresamiykke
gielder ikke. Selskapets aksjer skal veere
registrert i Verdipapirsentralen.”

Ansldtte  utgifter i forbindelse med
kapitalforhoyelsen utgjor ca. NOK 2 750
000 og dekker honorarer til selskapets
finansielle rdadgiver, advokat og revisor.

Solfonn AS. The preferential right of the
existing shareholders is deviated from.

Subscription of the shares shall be made
in the minutes from the General Meeting.

The share contribution shall be made by
payment to the company's share
contribution account no later than 12
February 2016.

The new shares shall carry right to
dividend and other shareholder rights
from the time the capital increase is
registered with the Norwegian Register
of Business Enterprises.

Section 4 of the company's articles of
association is amended to:

"The company’s share capital is
1,184,783.82, divided into 118,478,382
shares, each having a nominal value of
NOK 0.01. The company’s shares are
freely transferable. The rules on pre-
emptive rights and the requirement
concerning the consent of the Board of
Directors do not apply. The company’s
shares shall be registered in the
Norwegian Central Securities
Depository.

Anticipated costs in connection with the
share capital increase amount to
approximately NOK 2,750,000 and cover
expenses to the company's financial
advisor, the company's lawyer and
auditor.

Beslutningen var enstemmig. The decision was unanimous.

Det ble deretter foretatt folgende aksjetegning: Subsequently, the following share subscription

was made:

Manor Investment S.A. tegner seg for 17 800 000
aksjer i Agrinos AS pdlydende NOK 0,01 til en

Manor Invest S.A hereby subscribes for
17,800,000 shares in Agrinos AS with a nominal
tegningskurs NOK 4 per aksje, til sammen value of NOK 0.01 to a subscription price of

NOK 71,200 000. NOK 4 per share, in total NOK 71,200,000.

Q&ﬂoi b«%ﬁ _

P& vegne av Manor Investment S.A. On behalf of Manor Investment S.A.
Peder Knudtzon (e.f) Peder Knudtzon (by proxy)
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Havfonn AS tegner seg for 3 564 618 aksjer i
Agrinos AS palydende NOK 0,01 til en
tegningskurs NOK 4 per aksje, til sammen
NOK 14258 472.

~Pi vegne av HavfonWAS
Douglas William Wagner (e.f)

Snefonn AS tegner seg for 726 347 aksjer i
Agrinos AS palydende NOK 0,01 til en
tegningskurs NOK 4 per aksje, til sammen
NOK 2 905 388.

\
D
P vegne av Sneforn AS
Douglas William Wagner (e.f)

Breifonn AS tegner seg for 95 097 aksjer i
Agrinos AS palydende NOK 0,01 til en
tegningskurs NOK 4 per aksje, til sammen
NOK 380 388.

\
Pa Veéne av Breifoti AS
Douglas William Wagner (e.f)

Langfonn AS tegner seg for 48 528 aksjer i
Agrinos AS palydende NOK 0,01 til en
tegningskurs NOK 4 per aksje, til sammen

NOK 194 112.
~ Pa zl\egne av Lang}‘({nn AS

Douglas William Wagner (e.f)

Solfonn AS tegner seg for 15 410 aksjer i
Agrinos AS pdlydende NOK 0,01 til en
tegningskurs NOK 4 per aksje, til sammen
NOK 61 640.

WU
P4 vegne av Solfogn AS
Douglas William Wagner (e.f)

\

6. Styrefullmakt til kapitalforhoyelse

forslag besluttet
utstede  folgende

P& bakgrunn av styrets
generalforsamlingen &

Havfonn AS hereby subscribes for 3,564,618
shares in Agrinos AS with a nominal value of
NOK 0.01 to a subscription price of NOK 4 per
share, in total NOK 14,258,472.

e

On behalf of Havfonn AS
Douglas William Wagner (by proxy)

Snefonn AS hereby subscribes for 726,347 shares
in Agrinos AS with a nominal value of NOK 0.01
to a subscription price of NOK 4 per share, in
total NOK 2,905,388.

—

On behalf of Snefonn AS
Douglas William Wagner(by proxy)

Breifonn AS hereby subscribes for 95,097 shares
in Agrinos AS with a nominal value of NOK 0.01

to a subscription price of NOK 4 per share, in
total NOK 380,388.

pr—.

On behalf of Breifonn AS
Douglas William Wagner (by proxy)

Langfonn AS hereby subscribes for 48,528
shares in Agrinos AS with a nominal value of
NOK 0.01 to a subscription price of NOK 4 per
share, in total NOK 194,112.

—

On behalf of Langfonn AS
Douglas William Wagner(by proxy)

Solfonn AS hereby subscribes for 15,410 shares
in Agrinos AS with a nominal value of NOK 0.01
to a subscription price of NOK 4 per share, in
total NOK 61,640.

On behalf of Solfonn AS
Douglas William Wagner (by proxy)

6. Authorization to the Board of

Directors to issue new shares

In accordance with the proposal from the Board
of Directors, the General Meeting resolved to
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styrefullmakt med rett til & utstede nye aksjer:

1. Styret gis fullmakt til a forhoye
selskapets aksjekapital med inntil NOK
111 250,00 ved utstedelse av inntil 11
125 000 aksjer hver pdlydende NOK
0,01.

2. Tegningskursen skal utgjore NOK 4 per

aksje. Styret fastsetter de noermere
tegningsvilkar, herunder
tegningsperioden.

3. Styrefullmakten kan kun benyttes i
forbindelse med reparasjonsemisjonen
som er planlagt giennomfort i henhold til
investeringsavtalen — med  EuroChem
Group AG.

4. Innenfor fullmaktens rammer kan styret
velge a benytte den en eller flere ganger.

5. Fullmakten omfatter kapitalforhoyelse
med innskudd i annet enn penger,
herunder konvertering av gjeld, etter
aksjeloven § 10-2.

6. Fullmakten gjelder frem til 1. august
2016.

Beslutningen var enstemmig.
7. Valg av styre

P& bakgrunn av styrets forslag besluttet
generalforsamlingen at Rudolf Graf von
Plettenberg velges som nytt styremedlem, i
tillegg til det eksisterende styret.

Styret vil etter dette bestd av:

Jean-Baptiste Oldenhove, styreleder
Morten Sigval Bergesen

Nicholas Douglas Adamchak
Svetoslav Stephane Valkov

Matthieu Antoine Henry Baumgartner
Rudolf Graf von Plettenberg

issue the following authorization to issue new
shares:

1. The Board of Directors is granted an
authorization to increase the company's
share capital with up to NOK 111,250.00
by issuing up to 11,125,000 new shares
each with a par value of NOK 0.01.

2. The subscription price shall be NOK 4
per share. The Board of Directors
determines the subscription conditions in
detail, including the subscription period.

3. The authorization can only be used in
connection with the repair issue which is
intended to be completed in accordance
with the investment agreement with
EuroChem Group AG.

4. Within the limits of the authorization,
the Board of Directors can use the
authorization one or several times.

5. The authorization includes share issues
with non-cash contribution, including
conversion of debt, pursuant to section
10-2 of the Private Limited Liability
Companies Act.

6. The authorization is valid until 1 August
2016.

The decision was unanimous.
7. Election of Board of Directors

In accordance with the proposal from the Board
of Directors the General Meeting resolved that
that Rudolf Graf von Plettenberg is elected as a
new Board Member, in addition to the existing
members of the Board of Directors.

Following this, the Board consists of the
following persons:

Jean-Baptiste Oldenhove, chairman
Morten Sigval Bergesen

Nicholas Douglas Adamchak
Svetoslav Stephane Valkov

Matthieu Antoine Henry Baumgartner
Rudolf Graf von Plettenberg
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Beslutningen var enstemmig.

8. Vedtektsendring

Selskapet har endret adressen sin til Grundingen
6, 0250 Oslo. Som en folge av dette besluttet
styret at er vedtektenes § 2 endres til 4 lyde:

"Selskapet skal ha sitt forretningskontor i Oslo
kommune."

Beslutningen var enstemmig.

9. Utstedelse av frittstiende
tegningsretter

P4 bakgrunn av styrets forslag fattet

generalforsamlingen  folgende vedtak om

utstedelse av frittstdende tegningsretter:

1. Selskapet skal utstede 32 633 333
Srittstaende tegningsretter. Hver
tegningsrett gir rettighetshaveren rett til
a tegne én aksje i selskapet pdlydende

NOK 0,01.

2. Tegningsrettene skal utstedes uten
vederlag.

3. Tegningsrettene  skal  tegnes  av

EuroChem Group AG. Aksjoncerenes
Sfortrinnsrett til tegning av
tegningsrettene i henhold til aksjeloven
$§ 11-13 (1) jf- 10-4 fravikes.

4. Tegningsrettene skal skje i
generalforsamlingen ved signatur pd
generalforsamlingsprotokollen.

5. Tegningsrettene kan ikke overdras.
Tegningsrettene kan imidlertid overfores
til Manor Investment S.A. eller en av dets
neerstiende sammen med aksjene som
tegnes av EuroChem Group AG i
henhold til sak 4 ovenfor.

6. 17 800 000 av tegningsrettene ("Transje
1") kan utoves, helt eller delvis, i
perioden frem til og med 31. desember
2016 til en tegningskurs pa NOK 5 per
aksje. De tegningsrettene omfattet av
Transje 1 som ikke har blitt utovd innen

The decision was unanimous.
8. Amendment of Articles of Association

The company has changed its address to
Grundingen 6, 0275 Oslo. As a result, the
General Meeting resolved to change section 2 of
the articles of association to:

"The Company's registered office shall be in the
municipality of Oslo."”

The decision was unanimous.

9. Issuance of warrants

In accordance with the proposal from the Board
of Directors, the General Meeting resolved to
adopt the following resolution regarding issuance
of warrants:

1. The company shall issue 32,633,333
warrants. Each warrant gives the right

to subscribe one share in the company
with a nominal value of NOK 0.01.

2. The warrants shall be issued without any
consideration.

3. The warrants shall be subscribed for by
EuroChem Group AG. The shareholders
preferential rights pursuant to the
company Act section 11-13 (1) cf. section
10-4 is set aside.

4. Subscription of the warrants shall be
made in the general meeting by
signature on the minutes.

5. The warrants shall be non-transferrable.
The warrants may however be
transferred to Manor Investment S.A. or
any of its affiliates together with the
shares subscribed for by FuroChem
Group AG pursuant to matter 4 above.

6. 17,800,000 of the warrants ("Tranche
1") may be exercised, either partially or
in full, in the period until 31 December
2016 at a subscription price of NOK 5
per share. The warrants of Tranche 1
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10.

11.

12.

31. desember 2016 kan utoves i perioden
mellom 1. januar 2017 og til og med 31.
desember 2017 til en tegningskurs pad
NOK 6 per aksje.

14 833 333 av tegningsrettene ("Transje
2") kan utoves, helt eller delvis, i
perioden frem til og med 31. desember
2017 til en tegningskurs pa NOK 6 per
aksje.

Alle tegningsretter som ikke er utovd
innen 31. desember 2017 bortfaller.

Utovelse av tegningsrettene skal skje ved
skriftlig melding til selskapet ved styrets
leder. Meldingen mad spesifisere antall
tegningsretter som utgpves og antall
aksjer som tegnes. Rettighetshaveren er
Sforpliktet til a utove minimum 100 000
tegningsretter av gangen, allikevel slik at
rettighetshaveren  alltid kan utove
samtlige av sine tegningsretter dersom
det er feerre enn 100 000.

Betaling for aksjene som tegnes skal
foretas innen ti (10) forretningsdager
etter meldingen om utovelse, til den
konto som er skriftlig angitt av selskapet.

Dersom selskapet gjennomforer
fondsemisjon, kapitalnedsettelse uten
innlosning  av  aksjer,  aksjesplitt,

aksjespleis, utdelinger (med unntak for
ordincert utbytte) eller reorganiseringer
av aksjekapitalen som har betydning for

verdien — av  tegningsrettene  skal
konverteringskursen  og/eller  antall
tegningsretter justeres slik at den

okonomiske verdien av tegningsrettene
opprettholdes.

Rettighetshaver  skal  ha  samme
rettigheter som en aksjeeier i forbindelse
med kapitalforhoyelser, utstedelse av
konvertible lan, opplosning av selskapet
eller annen omorganisering av selskapet.

10.

11.

12.
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which have not been exercised by 31
December 2016 may be exercised in the
period between 1 January 2017 until 31
December 2017 at a subscription price
of NOK 6 per share.

14,833,333 of the warrants ("Tranche
2") may be exercised, either partially or
in full, in the period until 31 December
2017 at a subscription price of NOK 6
per share.

All warrants which are not exercised
shall expire on 31 December 2017.

The exercise of the warrants shall occur
upon written notification to the company
with attention to the chairperson of the
Board of Directors. The notification
must contain details of the amount of
warrants to be exercised including the
number of shares to be subscribed for.
The holder is required to exercise no less
than 100,000 warrants on each occasion
it exercises warrants, except that the
holder may always exercise its entire
holding of warrants if it is lower than
100,000.

Payment for subscribed shares shall be
made no later than ten (10) business
days after the notice of exercise to the
account specified by the company in
writing.

If the company carries out a bonus issue,
decrease of the share capital without

redemption of shares, share split,
reversed share split, payment of
distributions  (except  for ordinary

dividend payments in the ordinary
course) or reorganizations of the share
capital which have an impact on the
value of the warrants, the exercise price
and/or the numbers of warrants shall be
adjusted to the extent necessary to
maintain the financial value of the
warrants.

The holder shall have the same rights as
a shareholder of the company in
connection with any increase of the
company's share capital, issuance of
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Rettighetshaver skal imidlertid ikke ha
rettigheter som aksjeeier ved utstedelse
av tegningsretter i selskapet med mindre
slike  tegningsretter  utstedes  til
eksisterende  aksjeeiere pd  generelt
grunnlag.

13. Aksjer som utstedes pd basis av
tegningsrettene skal ha Sulle
aksjoncerrettigheter, herunder rett til

utbytte, fra tidspunktet
kapitalforhoyelsen  er  registrert i
Foretaksregisteret.

Forslaget ble vedtatt med 39 292 552 mot 17 000
stemmer.

Det ble deretter foretatt folgende tegninger av
frittstdende tegningsretter:

EuroChem Group AG tegner seg for 32 633 333

frittstaende tegningsretter i Agrinos AS som hver

gir rett til d tegne en aksje i selskapet palydende
NOK 0,01.

m\&)\»«f_'—‘

Pé \\/égne av EuroChem &roup AG
Douglas William Wagner (e.f)

%k ok 3k

Det foreld ikke mer til behandling og metet ble
hevet.

e SV

Douglas William Wagner
Maoteleder

?@Qxf\(ﬁcﬂ\@

)Kn'stina Sandgfﬁgef

convertible loans, liquidation of the
company or other reorganisation of the
company. The holder has however no
preferential rights in connection with
issuance of warrants in the company
other than issuance of such warrants to
existing shareholders in general.

13. Shares issued on the basis of the
warrants shall have full shareholder
rights, including right to dividend, from
the time the capital increase is registered
with the Norwegian Register of Business
Enterprises.

The proposal was adopted with 39,292,552
against 17,000 votes.

Subsequently, the following subscription of
warrants was made:

EuroChem Group AG hereby subscribes for
32,633,333 warrants in Agrinos AS which each
gives the right to subscribe one share in the
company with a nominal value of NOK 0.01.

—

On behalf of EuroChem Group AG
Douglas William Wagner (by proxy)

%k ok ok

No further matters were to be resolved, and the
meeting was adjourned.
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